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 چکیذٌ

 ا٘ذ. تدبست وشثٗ ٤ى٣ اص ا٤ٗ اثضاسٞب٢ ٔجت٣ٙ ثش ثبصاسثؼ٥بس٢ اص اثضاسٞب٢ التلبد٢ ثشا٢ وبٞؾ تغ٥٥ش ال٥ّٓ اسائٝ ٚ ثٝ وبس ٌشفتٝ ؿذٜ

اػت وٝ ثٝ ؾٙٛاٖ سٚؿ٣ ٔمشٖٚ ثٝ كشفٝ ٚ ٔٙبػت ثشا٢ تغ٥٥ش ال٥ّٓ ٚ ٔٛضٛؾبت ٔح٥ط ص٤ؼت٣ ؿٙبختٝ ؿذٜ اػت. أشٚصٜ ٔٛضٛؼ 

ٞب٢ ثؼ٥بس٢ ثشا٢ وبٞؾ  ٞب لشاس داسد ٚ تلاؽ ٞب٢ فؼ٣ّ٥ ثؼ٥بس ٔٛسد تٛخٝ دِٚت تشػ٥ت وشثٗ ٚ ت٥ِٛذ ا٘شط٢ ص٤ؼت٣ دس ٔمبثُ ػٛخت

 سٚ٘ذ ل٥ٕت وشثٗ ٚ پ٥ؾ ث٣ٙ٥ ٘ٛػب٘بت ثشسػ٣ ٔطبِؿٝ ا٤ٗ اص ٗ اص ا٤ٗ طش٤ك ا٘دبْ ؿذٜ اػت. ٞذفوشث اوؼ٥ذ ٤ب وٙتشَ ا٘تـبس د٢

 آ٘ب٥ِض پغ اص حزف تٛسْ تٛػط ٞب اػت. دادٜ 2020 -٢2005 تبس٤خ٣ ل٥ٕت وشثٗ دس ػش٢ صٔب٣٘ ٞب دادٜ اػبع ا٤ٗ ل٥ٕت ثش

 ثٛدٜ ٘ٛػبٖ داسا٢ دٚسٜ ا٤ٗ ط٣ دس وشثٗ ل٥ٕت ٘تب٤ح ٘ـبٖ داد سٚ٘ذ .ٌشفتٙذ لشاس اسص٤بث٣ ٔٛسد فِٛش -ثش پب٤ٝ آصٖٔٛ د٤ى٣ سٌشػ٥ٖٛ

 ثبؿذ.  ٣ٔ س٤بَ 3،303،589ا٘تػبس وشثٗ  ٔٛسد ل٥ٕت اػت. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ
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Abstract  
Many economic tools have been proposed and used to reduce climate change. Carbon trading is one of 

these market-based tools that is recognized as a cost-effective way to change climate and environmental 

issues. Today, the issue of carbon sequestration and bioenergy production versus fossil fuels is great 

concern of governments, and many efforts have been made to reduce or control carbon dioxide emissions. 

The aim of this study is to investigate carbon price fluctuations and predict price trends based on historical 

carbon price data in the time series 2005-2020. Data were analyzed by regression analysis based on Fuller 

augmented Dicky after eliminating inflation. The results show that the trend of carbon prices has fluctuated 

during this period. The average expected price of carbon is 3,303,589 Iranian Rials. 
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 مقذمٍ

 دس ؿدذ٘ذ  ٔتؿٟذ تٛػؿٝ ٤بفتٝ وـٛسٞب٢ آٖ ٔطبثك وٝ اخشا٣٤ ؿذ ُّٔ ػبصٔبٖ ال٥ّٓ تغ٥٥ش وٙٛا٘ؼ٥ٖٛ دس پشٚتى٣ّ ٥ٔلاد٢ 2005 ػبَ دس

 ٌبصٞب٢ ا٘تـبس ٥ٔضاٖ اػت، ؿذٜ خبو٣ وشٜ تغ٥٥شال٥ّٓ دس ٔٙبطك ٔختّف ٚ ص٥ٔٗ ٌشٔب٤ؾ ٔٛخت وٝ ا٢ ٌّخب٘ٝ پذ٤ذٜ اثشات وبٞؾ ساػتب٢

 ا٤ٗ ؿذٖ اخشا٣٤ ثشا٢ سا ٞب٣٤ ٔىب٥٘ضْ اػت ٤بفتٝ ؿٟشت پشٚتىُ و٥ٛتٛ ثٝ وٝ پشٚتىُ دٞٙذ. ا٤ٗ وبٞؾ ٔؿ٣ٙ٥ ٥ٔضاٖ ثٝ سا خٛد ا٢ ٌّخب٘ٝ

ُّٔ دس ساػتب٢ حفبغت  ػبصٔبٖ ال٥ّٓ پشٚتىُ و٥ٛتٛ ا٥ِٚٗ ٌبْ ثٝ ػ٢ٛ سػ٥ذٖ ثٝ اٞذاف وٙٛا٘ؼ٥ٖٛ تغ٥٥ش .اػت ٕ٘ٛدٜ ث٣ٙ٥ پ٥ؾ تؿٟذات

٘بٔدٝ پدبس٤غ ٚ   ٞب٢ ٣ّٔ ٚ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ اص خّٕٝ تٛافك(. ثؼ٥بس٢ اص تٛافمٙبRobertson et al., 2004ٝٔٚ افضا٤ؾ رخب٤ش ٚ ٔٙبثؽ وشثٗ اػت )

ُّٔ ثش ثجبت وشثٗ خٛ تبو٥ذ داس٘ذ. خزة ٚ رخ٥شٜ وشثٗ فشآ٤ٙذ٢ ح٥بت٣ دس ٔجبسصٜ خٟب٣٘ ثدب تغ٥٥دش الّد٥ٓ     ػبصٔبٖ ال٥ّٓ تغ٥٥ش ؼ٥ٖٛوٙٛا٘

ٞب٢ ٔختّف دس خدٛ اص اثدش ٌّخب٘دٝ ا٢    ٞب٢ فؼ٣ّ٥ اص كٙب٤ؽ ٚ ٥٘شٌٚبٜوشثٗ ا٘تـبس٤بفتٝ حبكُ اص ػٛختاوؼ٥ذاػت. ثب خزة ٚ رخ٥شٜ د٢

پدز٤ش اػدت.   طٛس طج٥ؿ٣ ٚ ٞٓ ٔلٙٛؾ٣ أىبٖؿٛد. ؾُٕ تشػ٥ت وشثٗ ٞٓ ثٝآ٤ذ. ثٝ ا٤ٗ ؾُٕ تشػ٥ت وشثٗ ٌفتٝ ٣ٔ ٣ٔ خ٥ٌّٛش٢ ثٝ ؾُٕ

ٞب، ػطح صٔد٥ٗ   وشثٗ ٔٛخٛد دس خٛ تٛػط ٔٙبثؿ٣ ٔثُ ال٥ب٘ٛع اوؼ٥ذ  ٢ ٔلٙٛؾ٣ ثؼ٥بس پش ٞض٤ٙٝ اػت. ٔمبد٤ش لبثُ تٛخ٣ٟ اص د٢ٞب سٚؽ

( ثٝ ثشسػ٣ تأث٥ش تدبست 2016) Zhou and Gaoؿٛد.  ٞب٢ د٤ٍش٢ اص وشثٗ رخ٥شٜ ٣ٔ ٝ ٚ ثٝ فشْٔثُ پٛؿؾ ٥ٌب٣ٞ، خبن ٚ سػٛثبت ٌشفت

ثشداس٢ ٔٛسد ثشسػ٣ لدشاس   اِشؿذ صٚد ثبصدٜ پشداختٙذ. ثشا٢ تؿ٥٥ٗ اثش ل٥ٕت وشثٗ ثش ػٗ ث٥ٟٙٝ ثٟشٜ ٞب٢ ػش٤ؽ وبس٢ وشثٗ ثش ٔذ٤ش٤ت خٍُٙ

اص ؿدٛد.   ٞب٢ ضؿ٥ف ٚ ٔتٛػط ٔد٣  ثشداس٢ ث٥ٟٙٝ دس تٛدٜ افضا٤ؾ ٤ه ػبَ ثش ػٗ ثٟشٌٜشفتٙذ. ٘تب٤ح ٘ـبٖ داد وٝ ل٥ٕت و٣٘ٛٙ وشثٗ ثبؾث 

ؿٛد وٝ ػبصٌبس ثب ٔح٥ط ص٤ؼت اػت. ا٘شط٢ ص٤ؼت٣ ثٝ ٔؿٙب٢ اػتفبدٜ اص ٞش ٘ٛؼ ٔبدٜ ٥ٌدب٣ٞ   ا٤ٗ سٚؽ دس ت٥ِٛذ ا٘شط٢ ص٤ؼت٣ اػتفبدٜ ٣ٔ

ٚ  ٞدب  ٞب٣٤ اص ٌدشاع  ث٥ٛٔبع ثبلا٣٤ سا دس وٛتبٜ ٔذت داؿتٝ ثبؿذ ٔب٘ٙذ ٌٛ٘ٝ ثبؿذ وٝ ٥ٌبٜ ٔٛسد ٘ػش ثب٤ذ تٛا٘ب٣٤ ت٥ِٛذ ثشا٢ ت٥ِٛذ ا٘شط٢ ٣ٔ

٢ ال٣ٕ٥ّ ٔشثدٛ   ٞب ا٢ ٚ ػ٥بػت تش٤ٗ سٚؽ اص ِحبظ التلبد٢ ثشا٢ وبٞؾ اثشات ٌّخب٘ٝ ٞب وٓ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ دسخت٣ كٙٛثش ٚ ث٥ذ. خٍُٙ ٌٛ٘ٝ

ؿٛد ودٝ ا٤دٗ دٚ ٔٙجدؽ ٟٔدٓ      ث٥ٛٔبع ػطح ٚ ٞٓ ص٤ش ص٥ٔٗ ا٘دبْ ٣ٔٞب ٞٓ تٛػط  ا٘ذ. تشػ٥ت وشثٗ دس خٍُٙ ثٝ تؿبدَ وشثٗ ؿٙبختٝ ؿذٜ

ٞب سا ثٝ وبس  وبس٢ ٞب اص طش٤ك خٍُٙ تٛاٖ ػ٥بػت تٛػؿٝ خٍُٙ رخ٥شٜ وشثٗ ثٝ ٞٓ ٔشتجط ٞؼتٙذ. ثٙبثشا٤ٗ ثٝ ٔٙػٛس وبٞؾ وشثٗ دس خٛ ٣ٔ

ا٘ذ.  ا٢ تبو٥ذ وشدٜ وبس٢ ثشا٢ وبٞؾ ٌبصٞب٢ ٌّخب٘ٝ ٞب٢ خٍُٙ ثشد. پشٚتىُ و٥ٛتٛ ٚ تٛافك ٘بٔٝ پبس٤غ ط٣ ٔىب٥٘ؼٓ تٛػؿٝ پبن ثش فؿب٥ِت

ٞب٢ فؼد٣ّ٥   ٞب٢ اػتفبدٜ اص ػٛخت پتب٘ؼ٥ُ تشػ٥ت وشثٗ ثشا٢ وٕه ثٝ اٞذاف ال٣ٕ٥ّ ٘ٝ تٟٙب ثٝ ا٘ذاصٜ رخب٤ش وشثٗ ثّىٝ ثٝ ٔمب٤ؼٝ ٞض٤ٙٝ

بثُ تٛخ٣ٟ وٕتش اص ٞض٤ٙٝ الذأبت وبٞؾ ا٘تـبس طٛس ل وٝ ٔطبِؿبت ٘ـبٖ دادٜ ٞض٤ٙٝ ٟ٘ب٣٤ افضا٤ؾ رخب٤ش وشثٗ ثٝ طٛس٢ ٥٘ض ثؼت٣ٍ داسد. ثٝ

ٞدب لدشاس داسد ٚ    ٞب٢ فؼ٣ّ٥ ثؼ٥بس ٔٛسد تٛخٝ دِٚت وشثٗ دس خٛ اػت. أشٚصٜ ٔٛضٛؼ تشػ٥ت وشثٗ ٚ ت٥ِٛذ ا٘شط٢ ص٤ؼت٣ دس ٔمبثُ ػٛخت

ت ثدٝ تشػد٥ت ودشثٗ اص طش٤دك     وشثٗ اص ا٤ٗ طش٤ك ا٘دبْ ؿذٜ اػت. ثدشا٢ تشی٥د   اوؼ٥ذ ٞب٢ ثؼ٥بس٢ ثشا٢ وبٞؾ ٤ب وٙتشَ ا٘تـبس د٢ تلاؽ

ٞب دس ساػتب٢ حفع ٚ رخ٥شٜ ودشثٗ   وبس٢ ثب٤ذ پشٚطٜ اص ٘ػش التلبد٢ تٛخ٥ٝ پز٤ش ثبؿذ. دس ا٤ٗ ساػتب لاصْ اػت ٔذ٤ش٤ت ث٥ٟٙٝ خٍُٙ خٍُٙ

ٝ   (. Assmuth & Tahvonen, 2018ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٥ٌشد ) تٛخدٝ   ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ وـٛسٞب٢ ؾضٛ اپه ث٥ـتش ثٝ فشا٤ٙدذ سؿدذ ٚ تٛػدؿ

ا٘ذ ٚ ٔجبحث ٔح٥ط ص٤ؼت٣ دس ا٤ِٛٚت ثؿذ٢ آٟ٘ب لشاس داؿتٝ، ثٝ خٟت ٚاثؼت٣ٍ التلبد وـٛسٞب٢ اپه ثٝ ٘فت ٚ دسآٔدذٞب٢ ٘فتد٣ ٚ    داؿتٝ

وشثٗ ثب افضا٤ؾ دسآٔذ تدشثٝ ا٤ٗ وـٛسٞبػت  اوؼ٥ذ ٞب٢ اِضاْ آٚس ثشا٢ افضا٤ؾ وبسا٣٤ دس ٔلشف ا٘شط٢ سٚ٘ذ افضا٤ؾ ا٘تـبس د٢ ٘جٛد ػ٥بػت

 وٝ ٘فت٣ ٞب٢ فشآٚسدٜ ٚ ٘فت ت٥ِٛذ ٚاػط١ ثٝ ؿٛد، ٔحؼٛة ٣ٕ٘ خٟبٖ كٙؿت٣ وـٛسٞب٢ صٔشٜ دس اٌشچٝ (. ا٤شا1395ٖذ٢ ٚ ٕٞىبساٖ، )ٔحٕ

ٝ  ؿدٛد،  ٣ٔ ؿبُٔ سا ٣ّٔ ٘بخبِق دسآٔذ ٚ كبدسات لؼٕت ؾٕذ٠ ٓ  طدٛس ی٥دش   ثد ٓ  ٔؼدتم٥ خّٕدٝ   اص آلا٤ٙدذٜ  ٔدٛاد  ت٥ِٛدذ  دس ا٢ ؾٕدذٜ  ػدٟ

(. ؾض٤ٛت ا٤شاٖ دس وٙٛا٘ؼ٥ٖٛ تغ٥٥شات ال٣ٕ٥ّ ٚ پشٚتىُ و٥ٛتٛ اص ٤ه ػٛ ٚ 1390داسد )ٚسأؾ ٚ ٕٞىبساٖ، خٟب٣٘ ػطح دس وشثٗ اوؼ٥ذ د٢

ٚاثؼت٣ٍ وـٛس ثٝ دسآٔذٞب٢ حبكُ اص ت٥ِٛذ ٚ فشٚؽ ٘فت اص ػ٢ٛ د٤ٍدش، ٔٛضدٛؼ ٔحد٥ط ص٤ؼدت ٚ تغ٥٥دش الّد٥ٓ سا ٟٔدٓ ٚ لبثدُ تٛخدٝ          

وٙٛا٘ؼ٥ٖٛ تغ٥٥ش ال٥ّٓ دسآٔذ. ا٤ٗ وٙٛا٘ؼ٥ٖٛ ا٥ِٚٗ ػٙذ٢ اػت ودٝ وـدٛسٞب سا    ( ثٝ ؾض٤ٛت1376) 1996طٚئ٥ٝ  18اػت. ا٤شاٖ دس  ٕ٘ٛدٜ

وٙذ. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ اخلاع اؾضب ثٝ ؾٙٛاٖ ؾب٣ِ تش٤ٗ سوٗ وٙٛا٘ؼ٥ٖٛ اػت ٚ ٔتـىُ  ثشا٢ سػ٥ذ٣ٌ ثٝ ٔؼئّٝ تغ٥٥ش ال٥ّٓ ٔتؿٟذ ٣ٔ

ا٘ذ. ٘مؾ ا٤ٗ سوٗ، ٌؼتشؽ ٚ  سػ٥ذٜ ٚ آٖ سا ثٝ تل٤ٛت ٣ّٔ سػب٘ذٜاص تٕب٣ٔ اؾضب٣٤ اػت وٝ ثٝ طٛس سػ٣ٕ دس ٔٛسد وٙٛا٘ؼ٥ٖٛ ثٝ تٛافك 

ٝ   ثشسػ٣ اخشا٢ تؿٟذات ٔٛخٛد سا ثب دس ٘ػش ٌشفتٗ اٞذاف وٙٛا٘ؼ٥ٖٛ، ٤بفتٝ ٞدب٢ ٔشثدٛ  ثدٝ تغ٥٥دش الّد٥ٓ       ٞب٢ ؾ٣ّٕ خذ٤ذ ٚ تدأث٥ش ثش٘بٔد

تدب وٙدٖٛ    1995ثٝ وٙٛا٘ؼد٥ٖٛ سا داساػدت. اص ػدبَ    ٞب٢ اِحبل٣  وٙذ ٚ اخت٥بس تل٤ٛت تؿٟذات خذ٤ذ دس لبِت پشٚتىُ وـٛسٞب ثبصٍ٘ش٢ ٣ٔ

ٖ  وـدٛس  دٜ اص ٥٘دض ٤ىد٣   ا٤شاٖ اػلا٣ٔ اػت. خٕٟٛس٢ اخلاع اؾضب ثٝ طٛس ػبلا٘ٝ دس وـٛسٞب٢ ٔختّف خٟبٖ تـى٥ُ ؿذٜ ِحدبظ   اص خٟدب

 (.1395)ٔحٕذ٢ ٚ ٕٞىبساٖ، ثبؿذ  داسا ٣ٔ سا ا٘شط٢ ٔلشف ٥ٔضاٖ ث٥ـتش٤ٗ ٥٘ض اٚپه ٥ٔبٖ وـٛسٞب٢ دس ٚ اػت ثٛدٜ ٘فت٣ ٔٛاد ثبلا٢ ٔلشف

 حبَ دس وـٛسٞب٢ كٙب٤ؽ دس ٚ ٕٞىبس٢ ثب سا ٌّخب٘ٝ ا٢ ٌبصٞب٢ وبٞؾ ؿٛد ٣ٔ دادٜ اخبصٜ ٔتؿٟذ ٔطبثك ثب ٔىب٥٘ضْ تٛػؿٝ پبن ثٝ وـٛسٞب٢

 اؿتغبَ ا٤دبد ٚ تىِٙٛٛط٢ ا٘تمبَ ٚ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ضٕٗ ا٢، ٌّخب٘ٝ ٌبصٞب٢ وبٞؾ ثش ؾلاٜٚ تشت٥ت ثذ٤ٗ ٚ دٞٙذ ا٘دبْ تٛػؿٝ ٥٘بفتٝ ٤ب تٛػؿٝ
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 وبٞؾ پبن، تٛػؿٝ ٔىب٥٘ضْ اخشا٢ سٚ٘ذ وٙٙذ. دس وٕه ٥٘بفتٝ تٛػؿٝ ٤ب تٛػؿٝ حبَ دس وـٛسٞب٢ دس ص٤ؼت ٔح٥ط ٚ حفع پب٤ذاس تٛػؿٝ ثٝ

ٝ  ٞدب،  ٥٘شٌٚبٜ دس ا٘شط٢ ٚس٢ ثٟشٜ افضا٤ؾ ػٛخت، ٔلشف وبٞؾ ٘ػ٥ش ٞب٣٤ طشح اخشا٢ ثب ا٢ ٌّخب٘ٝ ٌبصٞب٢  ی٥دشٜ،  ٚ كدٙب٤ؽ  ا٘تمدبَ،  ؿدجى

ٗ  اخدشا٢  ٥ٌدشد. ثدب   ٣ٔ كٛست ی٥شٜ ٚ وبس٢ خٍُٙ ٢ تدذ٤ذپز٤ش،ٞب ا٘شط٢ ٔٙبثؽ اص اػتفبدٜ ا٘شط٢، ٔٙبثؽ ٤ب ا٘شط٢ سفت ٞذس اص خ٥ٌّٛش٢  ا٤د

ٗ  وٙٙدذ. ٔمدذاس   وؼت ٣ٔ ٥٘ض سا دسآٔذٞب٣٤ ثبلاتش، تىِٙٛٛط٢ ٚ خبسخ٣ ػشٔب٤ٝ خزة ثش ؾلاٜٚ ٥٘بفتٝ تٛػؿٝ وـٛسٞب٢ ٞب طشح  دسآٔدذٞب  ا٤د

 كبحت ٘ل٥ت وشثٗ( دسآٔذ٢ اوؼ٥ذ پب٤ٝ )د٢ ا٢ ٌّخب٘ٝ ٌبص تٗ ٞش وبٞؾ ثشا٢ ٥ِىٗ داسد طشف٥ٗ تٛافك ٚ ٞب طشح حذٚد ٚ ؿشا٤ط ثٝ ٚاثؼتٝ

 اػت.  ٌشد٤ذٜ وشثٗ تدبست ثبصاس ػش٤ؽ خٟؾ ٚ ٌزاس٢ ٚ ػشٔب٤ٝ ٔب٣ِ ٔٛػؼبت ٞدْٛ ٔٛخت دسآٔذ ؿٛد. ا٤ٗ ٣ٔ پشٚطٜ

حدذٚد   ثدب  پشٚطٜ، ٞٙدذ  500 اص ث٥ؾ ثب چ٥ٗ ٘ػ٥ش وـٛسٞب٣٤ وٝ سػ٥ذٜ ثجت ثٝ خٟبٖ ػشاػش دس پشٚط1600ٜاص  ث٥ؾ تبوٖٙٛ 2005ػبَ  اص

 وبٞؾ تٗ ٥ّ٥ٖٔٛ 285 ٔدٕٛؼ حذٚد اص تبوٖٙٛ ٚ ٞؼتٙذ ا٣ِّّٕ ث٥ٗ فشكت ا٤ٗ اص اػتفبدٜ خّٛداس پشٚط150ٜحذٚد  ثب ثشص٤ُ ٚ پشٚطٜ 400

ٖ  اؾلاْ اػت. ٔطبثك اختلبف دادٜ خٛد ثٝ سا دسكذ ثبصاس 50ثٝ  لش٤ت تٗ 142ٖٛ٥ّ٥ٔحذٚد  ثب تٟٙب٣٤ ثٝ چ٥ٗ ا٢، ٌّخب٘ٝ ٌبص ُ  ػدبصٔب  ّٔد

 دلاس٢ ٥ّ٥ٔبسد چٙذ ػب٥ِب٘ٝ دسآٔذٞب٢ ٚ ؿٛد ػبَ ٣ٔ دس وشثٗ اوؼ٥ذ د٢ تٗ ٥ّ٥ٖٔٛ 296حذٚد  وبٞؾ ثٝ ٔٙدش ؿذٜ، ثجت پشٚطٜ تؿذاد ا٤ٗ

 (. 1392داسد )ػؿ٥ذ ٚ سؾب٤ب٣٘،  ا٢ ادأٝ ٚلفٝ ث٣ افضا٤ـ٣ سٚ٘ذ ثب ثبصاس داسد. ا٤ٗ ٕٞشاٜ ثٝ ٞب پشٚطٜ كبحجبٖ ثشا٢

ؿٛد وٝ ث٥ؾ اص ٣ٕ٥٘ اص آٖ ٔشتجط ثب ػٛختٗ ٘فت اػت  دسكذ د٢ اوؼ٥ذ وشثٗ د٥٘ب ت٥ِٛذ ٣ٔ 5دس ٔٙطمٝ خبٚس٥ٔب٘ٝ ٚ ؿٕبَ آفش٤مب حذٚد 

٥ّ٥ٔدٖٛ تدٗ دس ػدبَ     509دس ا٤ٗ ٔٙطمٝ ثدب ت٥ِٛدذ   وشثٗ  اوؼ٥ذ ٚ ٘مؾ ٌبص طج٥ؿ٣ ٞٓ لبثُ تٛخٝ اػت. ا٤شاٖ ثضسي تش٤ٗ ت٥ِٛذوٙٙذٜ د٢

اػت. ٘ىتٝ لبثُ تٛخٝ ا٤ٗ اػدت   ثٛدٜ وٝ دس خب٤ٍبٜ ٟ٘ٓ د٥٘ب ٥٘ض لشاس داسد ٚ حذٚد ٣ٕ٥٘ اص آٖ دس اثش ػٛختٗ ٌبص طج٥ؿ٣ ا٤دبد ؿذٜ 2010

وٙدذ، دس ا٤دٗ ٔٙطمدٝ     ا٤دبد ٣ٔوٝ ٔلشف صیبَ ػًٙ وٝ دس ػطح د٥٘ب ث٥ـتش٤ٗ ٥ٔضاٖ آِٛد٣ٌ سا ثٝ خلٛف دس وـٛسٞب٢ چ٥ٗ ٚ آٔش٤ىب 

ٚ  داسد پبن تٛػؿٝ ٔىب٥٘ضْ ٞب٢ ٕ٘ٛدٖ طشح پ٥بدٜ ثشا٢ ٔختّف ٞب٢ ثخؾ دس ثبلا٣٤ ثؼ٥بس پتب٘ؼ٥ُ ٔب ثؼ٥بس ٘بچ٥ض اػت. ثب ا٤ٗ اٚكبف وـٛس

ٗ   دػتشع لبثُ دلاس٢ ٥ّ٥ٖٔٛ كذ چٙذ دسآٔذٞب٢ تحل٥ُ ٜ  دسآٔدذٞب  اػدت. ا٤د ٝ  ٚ ص٤ؼدت  ٔحد٥ط  ثدش حفدع   ؾدلاٚ  خدزة  پب٤دذاس،  تٛػدؿ

 ثبؿذ.  ٣ٔ ی٥شٜ ٚ اؿتغبَ ا٤دبد ٔٙبثؽ، ٔلشف وبٞؾ خبسخ٣، ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ

صٔدب٣٘   ٞب٢ ػش٢ تدض٤ٝ ٚتح٥ُّ اص اػتفبدٜ ٥ٌلاٖ ثب اػتبٖ دس خ٣ٍّٙ ٞب٢ ٌٛ٘ٝ چٛة ل٥ٕت ث٣ٙ٥ ( پ٥ؾ1393ٔحٕذ٢ ٚ ٔحٕذ٢ ٥ِٕبئ٣ )

ثدٝ  ثٝ اصا٢ ٞش ٔتشٔىؿت س٤بَ ٥ّ٥ٖٔٛ  4/2تب  3/1 لـلال٣ تٛػىب٢ تذا، وبج ثّٙذٔبصٚ، پّت، ٌٙدـه، ٢ صثبٖٞب سا ا٘دبْ داد٘ذ ٚ ل٥ٕت ٌٛ٘ٝ

پد٥ؾ  ٢ صٔدب٣٘  ٞدب  خضس٢ سا ثب اػتفبدٜ اص ػدش٢  ٢ٞب خٍُٙ ٢ٞب اصٌٛ٘ٝ ثشخ٣ ػشپب٢ چٛة ل٥ٕت( 1397حبت٣ٕ ٚ ٕٞىبساٖ )دػت آٔذ٘ذ. 

دٚسٜ  ثشا٢ ؿبُٔ ساؽ، تٛػىب، افشا، ٕٔشص، ثّٛ  ٚ ا٘د٣ّ٥ خ٣ٍّٙ اك٣ّ ٢ٞب ٌٛ٘ٝ ػشپب چٛة ل٥ٕت تبس٤خ٣ ٢ٞب ث٣ٙ٥ ٚ ثشسػ٣ ٕ٘ٛد٘ذ. دادٜ

 ثشسػ٣ ؿذ. ٘تب٤ح چٙذٌب٘ٝ خط٣ سٌشػ٥ٖٛ تٛػط سٌشػ٣٘ٛ٥ ٢ٞب ٔذَ اؾتجبس ػپغ .ؿذ٘ذ ٌشدآٚس٢ 1396 ػبَ تب 1373 ػبَ اص ػبِٝ 20

 سد صٔب٣٘ ٢ٞب ػش٢ ٘بپب٤بئ٣ ٚ فشض٥ٝ ا٘ذ ثٛدٜ تلبدف٣ ٘ٛػب٘بت داسا٢ ٌزؿتٝ صٔب٣٘ ٢ٞب دٚسٜ دس ػشپب چٛة ٚالؿ٣ ٢ٞب ل٥ٕت وٝ داد ٘ـبٖ

ثٝ اصا٢ ٞدش  ٥ّ٥ٖٔٛ س٤بَ  5/2تب  2/1ؿذ وٝ ث٥ٗ  صدٜ تخ٥ٕٗ اَٚ ٔشتجٝ خٛدوبٞـ٣ فشا٤ٙذٞب٢ ثشاػبع ػشپب چٛة ٢ٞب ٔتٛػط ل٥ٕت .ؿذ

كدٙٛثش دس اػدتبٖ   ( ػٗ ثٟشٜ ثشداس٢ ٚ اسصؽ خبِق فؿ٣ّ تشػ٥ت ودشثٗ سا ثدشا٢ ٌٛ٘دٝ    1399ؾبثذ٢ ٚ ٕٞىبساٖ ). ٔتشٔىؿت ثٝ دػت آٔذ

( چٟدبسچٛة تئدٛس٢ پ٤ٛدب٣٤ ٚ استجدب      2014ٚ ٕٞىبساٖ )  Hoelوشد.  ٣ٔ ٥ٌلاٖ ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس داد٘ذ. ل٥ٕت وشثٗ اص ٔذَ ٘بٔب٘ب پ٥ش٢ٚ

. ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ ثشسػ٣ ٔجدب٣٘ تئدٛس٢ ٔدذَ    سا ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس داد٘ذٔتمبثُ ٔٙبثؽ چٙذٌب٘ٝ وشثٗ خٍُٙ ثب فشم ٤ه افك صٔب٣٘ ٘بٔحذٚد 

دٞدذ ٚ خدب٣٤ ودٝ ٞض٤ٙدٝ      ٣ٔ ؿٛد، ٔذ٘ػش لشاس ٣ٔ تش ؿذٖ چشخؾ ث٥ٟٙٝؾذد٢ پشداختٝ وٝ ٞض٤ٙٝ اختٕبؾ٣ وشثٗ سا وٝ دلاِت ثش طٛلا٣٘

 ثشداس٢ ؿٛد.سػذ، خٍُٙ ٘جب٤ذ ثٟشٜ ٣ٔ اختٕبؾ٣ وشثٗ ثٝ ث٥ـتش اص حذ آػتب٘ٝ

 

 َب مًاد ي ريش
 معبدلٍ قیمت کربه 

ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ل٥ٕت وشثٗ داسا٢ دأٙٝ ٚػ٥ؿ٣ اػت ٚ دس ٚالؽ ٔمذاس ٔـخل٣ ثشا٢ آٖ دس د٥٘ب٢ ٚالؿ٣ تؿش٤ف ٘ـذٜ ٚ ل٥ٕت وشثٗ دس 

ا٢ ٔمشٖٚ ثٝ كشفٝ ا٘دبْ ؿٛد، ل٥ٕت وشثٗ دس ط٣ صٔبٖ ٕٔىٗ اػت ثب ٘شخ٣  ط٣ صٔبٖ ثؼ٥بس ٔتغ٥ش اػت. اٌش الذأبت وبٞؾ ثٝ ؿ٥ٜٛ

ٚس٢ ٟ٘ب٣٤ ػشٔب٤ٝ ثشػذ. اص طشف د٤ٍش ٘شخ سؿذ ل٥ٕت وشثٗ ثب٤ذ ثٝ ا٘ذاصٜ وبف٣ وٕتش اص ٘شخ تٙض٤ُ ثبؿذ. ٞش  ثٝ ثٟشٜ افضا٤ؾ ٤بثذ ٚ ٘ضد٤ه

ثشا٢ تؿذ٤ُ ل٥ٕت ػبص٢ ٔحذٚد ٚ تمش٤جب ثب صٔبٖ ٔتٙب٣ٞ ٔطبثمت داؿتٝ ثبؿذ، ثٙبثشا٤ٗ  دٚ ٘شخ ثب٤ذ ثشا٢ حفع تبثؽ ٞذف ٔؼئّٝ ث٥ٟٙٝ

اػتفبدٜ ؿذ  European Climate Exchangeاسائٝ ؿذٜ تٛػط  2020تب  2005ٕت وشثٗ دس ثبصٜ صٔب٣٘ ٞب٢ تبس٤خ٣ ل٥ وشثٗ اص دادٜ

(Carbon Emissions Futures Historical Prices, 2017; Asante et al. 2011; Ekholm, 2016; Assmuth and Tahvonen, 

2018  .) 
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 وٙذ ٣ٔ پ٥ش٢ٚ 3ٔب٘ب خٛد وبٞـ٣ ٔذَ اص ل٥ٕت وٝ اػت ا٤ٗ اَٚ داسد د٤ذٌبٜ خٛدالتلبددا٘بٖ ٚ ث٥ٗ دس ٞب ل٥ٕت ثشآٚسد ٔٛسد دس د٤ذٌبٜ دٚ

(Olschewski & Benítez, 2010; Mohammadi Limaei, 2011ٗا٤ .) ٗثش تأث٥ش ص٤بد٢ دٚسٜ ٤ه دس تغ٥٥شات وٝ اػت ٔفْٟٛ ثذ٤ 

 ثب تٛا٘ذ ٣ٔ كٛست ا٤ٗ اػت. ل٥ٕت دس ٌزؿتٝ ٞب٢ ل٥ٕت ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٞب، ل٥ٕت ثشآٚسد ثٟتش٤ٗ ؿ٥ٜٛ ٚ داؿت ٘خٛاٞذ ثؿذ دٚسٜ ل٥ٕت س٢ٚ

ث٣ٙ٥ ل٥ٕت اسائٝ ، ٔذَ پ٥ؾفِٛش ساثطٝ سٌشػ٥ٖٛ -ثش پب٤ٝ آصٖٔٛ د٤ى٣ث٣ٙ٥ ل٥ٕت وشثٗ ( ثشآٚسد ؿٛد. ثٝ ٔٙػٛس پ٥ؾ1ٔؿبدِٝ ) اص اػتفبدٜ

 ؿذ.

(1)     Pt+1 =α + βPt 

 د٤ذٌبٜ. اػت β<0 > 1ا٘ذ ٚ  دػت آٔذٜ ضشا٤ج٣ وٝ اص طش٤ك سٌشػ٥ٖٛ ثٝ t ،α  ٚβل٥ٕت دس صٔبٖ  t+1  ،Ptل٥ٕت دس صٔبٖ  Pt+1آٖ،  دس وٝ

 Olschewski & Benítez, 2010; Mohammadi) ٥٘ؼت داسا ؿذ روش لجلاً وٝ سا ٔب٘ب٣٤ ؿش  ٚ اػت 4٘بٔب٘ب ل٥ٕت وٝ اػت ا٤ٗ دْٚ

Limaei, 2011تٛا٘ذ ثب ٣ٔ كٛست ا٤ٗ دس اػت. ل٥ٕت ٚاثؼتٝ ٔبلجُ خٛدؽ ػبَ ٤ب دٚسٜ ثٝ وبٔلاً آ٤ٙذٜ ػبَ ٤ب دٚسٜ دس (. ٤ؿ٣ٙ ل٥ٕت 

 ؿٛد. ( ثشآٚسد2ٔؿبدِٝ ) اص اػتفبدٜ

(2)        Pt+1 = βPt 

 . (Mohammadi Limaei, 2011آ٤ذ ) ٣ٔ ثٝ دػت β=1 آٖ دس وٝ

 حزف تٛسْ ٚ ؿذ٘ذ تجذ٤ُ تؿذ٤ُ ؿذٜ ٤ب ٚالؿ٣ ٞب٢ ل٥ٕت ثٝ ٢ اػ٣ٕٞب ل٥ٕت (3ٔطبثك ٔؿبدِٝ ) اثتذا وشثٗ ث٣ٙ٥ ل٥ٕت ثٝ ٔٙػٛس پ٥ؾ

ٞب٢ ٚالؿ٣ )تؿذ٤ُ ؿذٜ( تٛػط ثب٘ه دػت آٚسدٖ ل٥ٕتثٝ ٔٙػٛس حزف تٛسْ ٚ ثٝ 5(CPIاص ؿبخق ثٟب٢ وبلاٞب ٚ خذٔبت ٔلشف٣ )ؿذ. 

  .(1397ثب٘ه ٔشوض٢ ا٤شاٖ، ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفت ) وشثٗ( ثشا٢ ٔحبػجٝ ل٥ٕت ٚالؿ٣ 3ٔشوض٢ اػتفبدٜ ؿذ ٚ اص ساثطٝ )

ٞب٢ التلبد٢ ثب٘ه ٔشوض٢  ٞب٢ پ٣ِٛ ثش اػبع ػبَ پب٤ٝ تؿذ٤ُ ؿذ٘ذ ٚ ٤ب ثٝ ؾجبست٣ تلح٥ح پ٣ِٛ ا٘دبْ ٌشفت ٚ ثش اػبع آٔبس ٚ دادٜ دادٜ

چٝ ٔبٜ ٔٛسد ٘ػش اػفٙذٔبٜ ثبؿذ، ثٝ آٖ ٘شخ تٛسْ ػبَ ٔٛسد ٘ػش  ثٛد ثذ٣ٟ٤ اػت چٙبٖ 1396ػبَ پب٤ٝ ٔٛسد اػتفبدٜ دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ػبَ 

 ٤ٌٛٙذ.  ٣ٔ

(3) 
   

      

  
 

ٞب دس ػبَ پب٤ٝ ٥ٔضاٖ ؿبخق ل٥ٕت 100ٚ ؾذد  tٞب دس ػبَ ؿبخق ل٥ٕت :  ، t : ل٥ٕت دس ػبَ   : ل٥ٕت تؿذ٤ُ ؿذٜ ثٝ ػبَ پب٤ٝ،  

 (.٥ِ1388ٕبئ٣، ٔحٕذ٢( اػت )1396)

 

 وتبیج
( تجذ٤ُ ثٝ س٤بَ ٚ 1397ل٥ٕت وشثٗ ثٝ اصا٢ ٞش تٗ ثٝ ٤ٛسٚ ثٛدٜ وٝ ثب اػتفبدٜ اص ٘شخ اسص سػ٣ٕ اص ثب٘ه ٔشوض٢ ا٤شاٖ )ثب٘ه ٔشوض٢ ا٤شاٖ، 

سا  2020تب  2005تغ٥٥شات ل٥ٕت تؿذ٤ُ ؿذٜ وشثٗ اص ػبَ  1ثب اػتفبدٜ اص ؿبخق ل٥ٕت٣ ٔلشف وٙٙذٜ، تٛسْ حزف ؿذٜ اػت. ؿىُ 

 دٞذ. ٣ٔ ٢ تبس٤خ٣ ل٥ٕت وشثٗ سا ٘ـبٖٞب دادٜ 1َ خذٚدٞذ.  ٘ـبٖ ٣ٔ

 (2445-2424ی تبریخی قیمت کربه )َب دادٌ -1جذيل 

 ل٥ٕت )٤ٛسٚ( ػبَ ل٥ٕت )٤ٛسٚ( ػبَ

2005 79/21  2013 88/4  

2006 27/16  2014 45/6  

2007 77/14  2015 84/7  

2008 66/21  2016 33/5  

2009 65/12  2017 72/5  

2010 27/16  2018 58/17  

2011 01/18  2019 40/25  

2012 50/9  2020 30/25  

                                                           
3
. Stationary autoregressive 

4. Non stationary 

5. Consumer price index 

 

 

https://en.wikipedia.org/wiki/Consumer_price_index
https://en.wikipedia.org/wiki/Consumer_price_index
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 2424تب  2445قیمت تعذیل ضذٌ کربه از سبل  -1ضکل 

 اسائٝ دادٜ ؿذٜ اػت.  2( دس خذَٚ 2ٔؿبدِٝ ل٥ٕت تؿذ٤ُ ؿذٜ وشثٗ ٔطبثك ٔؿبدِٝ )

 2424تب  2445 زمبوی ديرٌ در رگرسیًن فرایىذ برای کربه قیمت َبی  دادٌ بٍ مربًط یَب مؤلفٍ -2جذيل 

 ا٘حشاف ٔؿ٥بس R2 P-value t-stat ل٥ٕت تؿذ٤ُ ؿذٜ )س٤بَ( ٔؿبدِٝ ل٥ٕت تؿذ٤ُ ؿذٜ )س٤بَ(

Pt 0415/1 ;Pt+1 3،303،589 815/0 77/0 087/5 204/0 

 

 بحث
 ٞب ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ٚ ػبص٢ ٔذَ ثشا٢ ػبدٜ ٘ؼجتب س٤ٚىشد اػت ٤ه ؿذٜ پشداختٝ آٖ تحم٥ك ثٝ ا٤ٗ دس وٝ صٔب٣٘ ٢ٞب ػش٢ تح٥ُّ ٚ تدض٤ٝ

 ٚ تدض٤ٝ طجك تحم٥ك ا٤ٗ ٘تب٤ح دسثبؿذ.  ٣ٔ ٔف٥ذ ثؼ٥بس ٘ػش ٘تب٤ح اص حبَ ؾ٥ٗ دس وٝ اػت دػتشع دس ٚ ٢ ٔٛخٛدٞب دادٜ اص اػتفبدٜ ثب

دسكذ اػت.  5دس ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ آٖ ث٥ـتش اص  β>1ٔمذاس  احتٕبَ ٚ ٘جٛد ثشخٛسداس ثٛدٖ پب٤ب اص سٚ٘ذ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥، ٢ٞب ٢ ٔذَٞب تح٥ُّ

ثذ٤ٗ ٔؿٙب وٝ ل٥ٕت دس دٚسٜ ٤ب ػبَ آ٤ٙذٜ اػت سد ٣ٕ٘ ؿٛد.  β=1 آٖ اػبع ثش وٝ ٔذَ ٚ صٔب٣٘ ٢ٞب ػش٢ ا٤ٗ ٘بپب٤بئ٣ فشض٥ٝ ثٙبثشا٤ٗ

 وبٔلاً ثٝ دٚسٜ ٤ب ػبَ ٔبلجُ خٛد ٚاثؼتٝ اػت.

ا٘ذ. تدبست وشثٗ ٤ى٣ اص ا٤ٗ اثضاسٞب٢ ٔجت٣ٙ ثش ثبصاس اػت اسائٝ ٚ ثٝ وبس ٌشفتٝ ؿذٜثؼ٥بس٢ اص اثضاسٞب٢ التلبد٢ ثشا٢ وبٞؾ تغ٥٥ش ال٥ّٓ 

(. Adetoye et.al, 2018وٝ ثٝ ؾٙٛاٖ سٚؿ٣ ٔمشٖٚ ثٝ كشفٝ ٚ ٔٙبػت ثشا٢ تغ٥٥ش ال٥ّٓ ٚ ٔٛضٛؾبت ٔح٥ط ص٤ؼت٣ ؿٙبختٝ ؿذٜ اػت )

٘ػبست٣ دس لبِت ٔدٛص ا٘تـبس ٤ب اص طش٤ك تؿ٥٥ٗ تؿشفٝ ثشا٢ ا٘تـبس  ثبصاس وشثٗ ؿبُٔ خش٤ذ ٚ فشٚؽ اؾتجبس وشثٗ اػت وٝ تٛػط ٤ه ػبصٔبٖ

ؿٛ٘ذ. ٞب ثٝ دٚ دػتٝ لب٣٘ٛ٘ )ا٘طجبق لب٣٘ٛ٘( ٚ داٚطّجب٘ٝ تمؼ٥ٓ ٣ٔوٙذ. ثبصاسٞب٢ خٟب٣٘ ثشا٢ وشثٗ خٌٍُٙبصٞب٢ ٌّخب٘ٝ ا٢ ؾُٕ ٣ٔ

ٗ وٙٙذٜ تدبست ٚ اؾتجبس وشثٗ اػت. ثبصاسٞب٢ داٚطّجب٘ٝ ثبصاسٞب٢ لب٣٘ٛ٘ ثبصاسٞب٣٤ ٞؼتٙذ وٝ دس آٖ دِٚت ٤ب ٤ه ػبصٔبٖ ٘ػبست٣ تؿ٥٥

ؿٛ٘ذ. ثٙبثشا٤ٗ ثبصاس داٚطّجب٘ٝ وشثٗ خبسج اص ثبصاسٞب٢ لب٣٘ٛ٘ ثبصاسٞب٣٤ ٞؼتٙذ وٝ دس آٖ خش٤ذ تٛػط خش٤ذاساٖ ثٝ طٛس داٚطّجب٘ٝ ا٘دبْ ٣ٔ

ا٢ ػبص٘ذ تب ثشا٢ ا٘تـبس ٌبصٞب٢ ٌّخب٘ٝٞب سا لبدس ٣ٔٞب٢ ٔشدْ ٟ٘بد، اؿخبف ٚ حت٣ دِٚتوٙذ. آٟ٘ب كبحجبٖ وؼت ٚ وبس، ػبصٔبٖؾُٕ ٣ٔ

ٞب ٔٛضؿ٣ ثحث ثشا٥ٍ٘ض اػت ٚ تٕبْ ثبصاسٞب٢ ٞب٢ وشثٗ دس خٍُٙتٛػط خٛد، اص طش٤ك خش٤ذ ٚ فشٚؽ وشثٗ، تؿشفٝ تؿ٥٥ٗ وٙٙذ. تؿشفٝ

دسكذ اص تؿشفٝ وشثٗ ثبصاسٞب٢  37ا٘ذ. ٚسدٜلب٣٘ٛ٘ ٔدبص ثٝ تؿ٥٥ٗ تؿشفٝ ٥٘ؼتٙذ أب آٟ٘ب ػٟٓ ثضس٣ٌ اص ثبصاسٞب٢ داٚطّجب٘ٝ سا ثٝ دػت آ

 (.   Asante et al., 2011; Zhou, 2015ٔشثٛ  ثٝ ثخؾ خٍّٙذاس٢ ثٛد ) 2006داٚطّجب٘ٝ دس ػبَ 

٢ ا٘تـبس د٢ اوؼ٥ذ وشثٗ ٞؼتٙذ ٚ اٌش ٥ٔضاٖ طجك پشٚتىُ و٥ٛتٛ ٚ تٛافك ٘بٔٝ پبس٤غ، وـٛسٞب٢ أضب وٙٙذٜ تٛافك ٘بٔٝ داسا٢ ٤ه ػ٥ٕٟٝ

الذاْ ثٝ  ٞب ٥ٌش٘ذ. دس ثبصاس تدبست وشثٗ خٍُٙ اٌش ٔبِىبٖ ص٢ٗ٥ٔ تؿ٥٥ٗ ؿذٜ ٘شػذ ٔٛسد تـ٤ٛك لشاس ٣ٔآٟ٘ب ثٝ ا٘ذاصٜ آٖ ػ٥ٕٟٝ ا٘تـبس

ٞب٢ خٍّٙذاس٢ ٔؿٕٛلا ٔؼئّٝ وٙٙذ. دس طشحا٢ ثشا٢ تشػ٥ت وشثٗ )ٌٛا٣ٞ وشثٗ( دس٤بفت ٣ٔوبس٢ دس اساض٣ خٛد ٕ٘ب٤ٙذ، ػ٥ٕٟٝ خٍُٙ

 وٝ اػت ٕٔىٗ ا٤شاٖ دس اٌشچٝ (.Liu et al., 2017; Olschewski and Benítez, 2010ؿٛد )س ٘ػش ٌشفتٝ ٣ٕ٘تدبست وشثٗ خٍُٙ د

 ٍ٘شفتٝ ا٘دبْ وبسٞب٢ اخشا٣٤ دس خ٣ٍّٙ ٔٙبثؽ ث٥ٟٙٝ ٔذ٤ش٤ت خٟت ٞب اص آٖ اػتفبدٜ ٚىشثٗ ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ٔب٘ٙذ ؾ٣ّٕ ٢ٞب اص سٚؽ اػتفبدٜ
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